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|. Bevezeto és értelmezo rendelkezések

1) Az egyesiilési jogrol, a kézhasznu jogallasrol, valamint a civil szervezetek miikodésérdl
és tamogatasarol szold 2011. évi CLXXV. Torvény 45. § alapjan a befektetési
tevékenységet végz6 kdzhasznu szervezetnek befektetési szabalyzatot kell készitenie.

2) Jelen szabalyzat célja — a jogszabalyi el6irasoknak valo megfelelésen tul — az alapitvanyi
vagyont alkotdé portfoliora vonatkozd szabalyok, valamint a kockazatkezelési és a
befektetési folyamatok tekintetében alkalmazand6 dontéshozatali modok meghatarozasa.

3) Jelen szabalyzat alkalmazasaban:

a. Alapitvany: Koz6s Ugyiink az Allatvédelem Alapitvany (Székhelye: 1149 Budapest,
Rona utca 135. Addszama: 19354417-2-42)

b. dtlathato szervezet: a nemzeti vagyonrdl szolo 2011. évi CXCVI. torvény (a
tovabbiakban: Nvt.) 3. §-a szerinti atlathato szervezet

4) A fentiek alapjan a Kozos Ugyiink az Allatvédelem Alapitvany Befektetési Szabalyzatat
(a tovabbiakban: Szabalyzat) az Alapitvany a kdvetkezOk szerint allapitja meg.

Il. A szabalyzat célja és hatalva

crer

kapcsolatos tevékenységek keretrendszerének meghatarozasa.

2) A Szabalyzat a befektetési célokat és elveit, a befektetési tevékenységekhez kapcsolodod
dontési és eljarasrendet, kockazatkezelést hatarozza meg oly moddon, hogy azok a
vonatkoz6  jogszabalyokban, az  Alapitd okiratban ¢és egyéb alapitvanyi
dokumentumokban meghatarozott szabalyoknak megfeleljen.

3) A Szabalyzat targyi hatdlya az egyedi befektetési dontések meghozatalara, a
dontéshozatal elokészitésére és annak soran figyelembe veendd szempontokra, a
befektetési dontések végrehajtasara és a végrehajtas ellendrzésére terjed ki.

4) A Szabalyzat személyi hatalya az Alapitvany kuratoriumara (a tovabbiakban:
Kuratérium), az Alapitvanynak a befektetési €s azzal kapcsolatos tevékenységeket végzo
tanacsadoi €s/ vagy adminisztrativ szervezetére terjed ki.

I11. Az Alapitvany vagyonelemei és jovedelmei

Vagyonelemek

1.1 A tulajdonba kapott vagyonelemek
a) Az Alapitd okirat értelmében az Alapitotdl kapott induld alapitvanyi vagyon
255 milli6 forint 0sszegben.
1.2 Felhalmozott pénziigyi vagyon
b) Az Alapitvany 3.1. pont szerinti pénziigyi jovedelmeibdl valamint azok
hasznaibol szdrmaz6, az Alapitvany altal felhalmozott, rovid iddtavon
befektetni kivant pénziigyi vagyon (a tovabbiakban: Likviditasi portf6lio)
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c) Az Alapitvany 3.1. pont szerinti pénziigyi jovedelmeibdl az Alapitvany altal
felhalmozott, hosszu id6tavon befektetni kivant pénziigyi vagyon (a
tovabbiakban: Hosszatavu portf6lio)

Az Alapitvany jovedelmei

1.1 Pénziigyi jovedelmek (a tovabbiakban: pénziigyi jovedelmek)
a) az indul¢ alapitvanyi vagyon ¢és a likviditasi és a hosszatava portféliéo hozamai
b) pénzbeli tdmogatdsok (a csatlakozok vagyoni hozzajarulasa, tovabba az
Alapitvany szamléjara érkez6 egyéb jogcimen juttatott pénzadomanyok)
1.2. Természetben nyujtott adomanyok
1.3.0n4ll6 gazdalkodasbol szarmazo jovedelmek

V. Az alapitvanyi vagyon kezelésének és felhasznalasanak

alapveto céljai és elvei
1) Az Alapitvany vagyonanak alapvetd céljai:
1.1.Az Alapitvany pénziigyi fliggetlenségének ¢&s stabilitasanak biztositdsa, az
Alapitvany tevékenységeinek finanszirozasadhoz sziikséges forrasok hosszu tava
biztositasa.
1.2.Az Alapitvany finanszirozasahoz szilikséges forrasok hosszu tavu biztositasa:
- apénziigyi jovedelmek és a Likviditasi portfolio, illetve a kiadasok hatékony
rovid tavu likviditdsmenedzsmentjével,
- az induld alapitoéi vagyon €s a hosszatava portfolio befektetése altal, annak
redl vasarloértékének megdrzésén és jovedelemgeneraldson keresztiil.
2) Az Alapitvany a befektetési tevékenysége soran kiilonos figyelmet fordit a
koltséghatékonysagra.
3) Az Alapitvany céljainak teljesitését nem veszélyeztetve a befektetési tevékenysége soran
figyelembe veszi tarsadalmi feleldsségét, amely kiterjed a kdrnyezeti megfontolasokra is.

V. Dontéshozatal

A Kuratorium feladatai

1) A Szabalyzatot, illetve az abban foglalt befektetési stratégiat a Kuratorium az Alapitvany
feliigyelobizottsaganak eldzetes véleménye alapjan fogadja el, illetve vizsgalja feliil
évente egyszer vagy indokolt esetben annal gyakrabban. A feliilvizsgalat célja annak
biztositasa, hogy az alapitvanyi vagyon, illetve annak jovedelme biztositani tudja az
Alapitvany céljainak megvalosulasat. A Kuratorium Elnoke sziikség szerint, de évente
legalabb egyszer beszamol a Feliigyeldbizottsagnak az Alapitvany tevékenységérol,
gazdalkodasi, pénziigyi helyzetérdl, valamint az alapitvadny részére juttatott, tovabba
bizalmi vagyonkezelésbe adott vagyon kezelésérdl.

2) A Kuratorium Elndke felel a befektetési tevékenységgel kapcsolatos szerzédések és
megallapodasok megkdtéséért €s karbantartdsaért. Kiilsé féllel kotott szerz6dés esetén a
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3)

4)

5)

6)

szerzOdés kotelezo elemei - tobbek kozott - a befektetési iranyelvek, a dijazas részletei €s
a kartéritési felelosség.

A Kuratorium belatasa szerint vagyonkezel6t, befektetési tanacsadot, letétkezelot és
szamlavezetot (illetve szilikség esetén ezekbdl tobbet) jeldlhet ki. Ezek kivalasztasanal a
Kuratérium kiilonos kortiltekintéssel jar el. A kivalasztott vagyonkezeldnek, befektetési
tanacsadonak, letétkezelonek, szamlavezetonek a mindenkori magyar jogszabalyi
eloéirasok betartasa és ésszerti koltségek mellett képesnek kell lennie a ra bizott feladatok
megbizhato ellatasara.

A Kuratérium a letétkezeld, a szamlavezetd, valamint — kiilsd vagyonkezeld, kiilsd
befektetési tanacsado igénybevétele esetén — a vagyonkezeld és a befektetési tanacsado
kivalasztdsa soran tobbes ajanlatkérést alkalmaz, a beérkezett ajanlatok kiértékelését
kovetben — a Kuratorium szdmara még kedvezdbb ajanlat elérése érdekében —
lehetdség van az ajanlattevok tovabbi versenyeztetésére. A Kuratorium legalabb 2 évente
feliilvizsgalja a letétkezelOvel, szamlavezet6vel, kiilsé vagyonkezelovel és a kiilsé
befektetési tanadcsadoval kotott szerzédéseket. A Kuratorium abban az esetben, ha erre a
célra adminisztrativ szervezetet hoz 1étre vagy tarsasagot alapit vagy kiilsé vagyonkezel6t
biz meg, meghatdrozza, hogy az Alapitvany indulé alapitéi vagyona, a Likviditasi és a
Hossztava portfolio és a Pénziigyi jovedelmek koziil mely vagyonelemekre vagy azok
mely részére terjed ki a Kuratorium, illetve az adminisztrativ szervezet, a tarsasag, a
kiils6 vagyonkezeld dontéshozatali joga.

A befektetési dontések meghozatala soran biztositani kell, hogy a befektetési tevékenység
a Szabalyzatban foglaltakkal, illetve az abban foglalt a befektetési filozofiaval
folyamatosan Osszhangban legyen, ¢és hogy az Alapitvany pénziigyi és likviditési
tervében rogzitett kiaddsok a befektetési tevékenység eredményébdl, illetve a szabad
pénzeszk6zokbdl fedezhetdk legyenek. Ennek megfelelden hatarozza meg a befektetések
Osszetételét, lejaratdit ¢és nagysagrendjét, valamint kockazati osztalyok szerinti
megoszlasat, valamint azok Osszetételérdl, értékérdl, realizalt és varhatdé hozamarol
naprakész nyilvantartast vezet, amelyet havonta 0sszevet a letétkezeld nyilvantartasaval.
A Dbefektetési tevékenység szakmai tamogatasara a Kuratorium kiilsé befektetési
tanacsadoi szolgaltatast is igénybe vehet.

Kozremukodok

Vagyonkezelo

1)

2)

Az Alapitvany szervezetén beliil létrehozhaté vagyonkezelési funkcio, illetve az
Alapitvany altal erre a célra alapithatd vagy ebbdl a célbol megszerzett tarsasdgon
keresztiil torténé vagyonkezelés is lehetséges, mindkét eset bels6 vagyonkezelésnek
tekintendd. Amig ettdl eltérd dontést a Kuratérium nem hoz, addig az Alapitvany sajat
szervezetén beliil 1étrehozott vagyonkezelést végez.

A befektetési tevékenység végzésére kiilsd vagyonkezeld is igénybe vehetd. A kiilsd
vagyonkezeld az Alapitvany szervezetétdl fliggetlen, piaci alapon miikodd tarsasag. A
Kuratorium a fenti feladatok és a befektetési dontések végrehajtdsdra a megfeleld
kontroll folyamatok, illetve tajékoztatasi kotelezettség eldirdsa mellett hatalmaz fel kiilsd
vagyonkezeldt. A kiils6 vagyonkezeldre is a jelen Szabalyzatban meghatarozott limitek
és jelentési kotelezettségek az irdnyadok. A befektetési tevékenységet szabélyozd
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limiteknek és kotelezettségeknek a kiilsé vagyonkezeldvel kotott szerzodés tartalmat kell
képezniiikk. A szerzddésben a jelen Szabalyzatban megfogalmazott limitektol ¢&s
kotelezettségektdl kizardlag szigoribb iranyba lehet eltérni, vagyis a kiilsd
vagyonkezeldre nem vonatkozhatnak lazabb szabalyok, mint a belsd vagyonkezeldre.

Befektetési tanacsado

3) az Alapitvany sajat titkarsagot, tanacsadoi vagy adminisztrativ szervezetet is
mikddtethet, befektetési tevékenységet végzd alkalmazottakat tarthat olyan belsd
szervezeti egység keretében, mely piaci elemzési és monitoring tevékenységet végez, és
amely egyrészt az operativ befektetési dontéseket alapozza meg, masrészt timogatja a
Kuratorium stratégiai dontéseit is. A piaci kornyezet és az Alapitvany anyagi
helyzetének valtozéasa folyamatos monitoring tevékenységet tesz sziikségessé, amelynek
a befektetési lehetoségek keresésén tul célja, hogy az aktudlis alapitvanyi célok
szolgélatdban a Szabalyzat, illetve azon beliil az igénybe vehetd befektetési eszk6zok
kore, valamint az azokra vonatkoz6 limitek lekdvessék a koriilményekben bekdvetkezett
valtozésokat.

4) a befektetési tevékenység tamogatasara kiilsé befektetési tanacsado is igénybe vehetd, a
kiilsé tanacsado kiegészitheti a belsd tanadcsaddi munkat vagy anélkiil is miikodtethetd.
Feladatai: piaci, piacszerkezeti, makrogazdasagi, ad6zési, jogi elemzések készitése,
konkrét befektetések megvaldsitasara vonatkozo6 szaktanacsadas.

A Letétkezel6

5) A letétkezel6 gondoskodik az Alapitvany befektetett eszkozeinek letéti 6rzésérdl, ellatja
az Alapitvany 4ltal adott megbizasokkal (iigyletekkel) kapcsolatos technikai teenddket,
értékpapirszamlat vezet az Alapitvany szamadra, ellatja az értékpapirok hozamanak
elszamolasaval, valamint a letétként kezelt értékpapir-dllomany értékelésével
kapcsolatos tevékenységet, €s beszedi a letétként kezelt befektetéseken képz6dd
jovedelmeket (kamatot, osztalékot, torlesztést €s egyéb jaranddsdgokat).

Szamlavezeto

6) A Kuratorium Elndke az Alapitvany rendelkezésére allo latra szolo és lekotott betétek
elhelyezésére fizetési szamla(ka)t nyithat hitelintézeteknél. Allampapirok vésarlasa
érdekében a Magyar Allamkincstarnal értékpapir és pénzszamla nyitasa kotelezd.

7) Kozremiikodoként kizardlag a mindenkori jogszabalyi eléirasok szerinti engedéllyel

rendelkez0, atlathato szervezet vonhato be.

V1. A befektetheto eszkozok és az azok esetében alkalmazhato
befektetések

Ingatlan

1) Az Alapitvany ingatlantulajdont szerezhet hasznositds és sajat hasznalat céljabol. Az
ingatlantulajdon hasznositasabol szarmazo jovedelme is az alapitvanyi cél megvaldsitasara
fordithato teljes egészében, igy befektetési dontés targyat képezi (pl. értékesithetd,
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fejleszthetd, kiadhato). Az ingatlanra vonatkozo dontést teljes portfolio szemléletben kell
meghozni, vagyis figyelembe kell venni a dontés meghozatalakor fennalld piaci
koriilményeket €s az Alapitvany akkori vagyoni helyzetét.

Természetben nyujtott adomanyok

2) Az esetlegesen természetben kapott adomanyokkal kapcsolatos esetleges befektetési
feladatokrol a Kuratorium esetileg dont, sziikség esetén a Szabalyzatot megfeleléen
modositja.

Pénziigyi vagyon

3) Az Alapitvany indulé alapitdi vagyona, a likviditasi és a hosszatava portfolio és a
pénziigyi jovedelmek (a tovabbiakban egyiitt: pénziigyi vagyon) a jelen szabalyzatban
meghatarozott befektetési célok elérése érdekében kerililnek befektetésre. Az Alapitvany
harom befektetési célt kiilonit el. Az egyes befektetési célok megvalositasahoz hasznalt
befektetési eszkozok kore és/vagy az ezekben vallalt kockazatok mértéke jelentdsen
eltérhet egymastol.

a. A likviditasi portfolio kezelése. Az Alapitvany céljainak elérése, valamint az
Alapitvany miikodtetése, mint kiadasok eltérd idébeli pénzaramlést jelentenek, és ezt
a likviditasi rést folyamatosan menedzselni kell.

b. Az indulé alapitéi vagyon kezelése. Az indul6 alapitdi vagyon kezd6 értéke egyben
egy torvény altal meghatarozott minimum érték is, ami jelentdsen befolyasolja, hogy
milyen befektetési eszkdzokbe lehet ezt az egyébként hosszl tdvon is rendelkezésre
allo vagyonelemet befektetni. A vagyon értékének novekedésével valtozhat a hasznalt
befektetési eszk6z vagy eszkozok kore.

C. A hosszutavu portfolio kezelése. Az Alapitvany miikddése soran az el nem koltott
vagyon egy kozép-hosszii tava felhasznaldsi terv mentén befektetésre keriil. A
hasznalt befektetési eszkoztar jelentds mértékben fiigg a befektetés eredményével
Osszefiiggésben vart hosszu tavu céltol.

4) A Kuratérium dont arrdl, hogy a Pénziigyi vagyon mely részét tekinti a Likviditasi, és
mely részét a HosszOtava portfolid részének. Ezen dontését évente legalabb egy
alkalommal vagy sziikség szerint feliilvizsgalja.

VI1I1. Befektetési eszkozok

1) A Pénziigyi vagyon kezelése soran jelentkez6 kockazatok mérlegelt, tudatos és korlatozott
felvallalasa sziikséges.
2) A befektetések devizaneme:
a. Alapvetden magyar forint (HUF)

Elsosorban tranzakcios céllal

b. euro (EUR) és
c. amerikai dollar (USD), tovabba
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d. barmely mas, a Magyar Nemzeti Bank altal hivatalos arfolyammal jegyzett kiilfoldi
fizetdeszkozben is tarthato.

3) A befektetések devizaarfolyam-kockazata tekintetében torekedni kell a kockazat
minimalizélésara, a befektetések, illetve az azok altal generalt jovedelem és a tervezett
kiadasok devizanemeinek Osszehangolasara. Az eltérés a bevételi és kiadasi oldal
devizanemeinek aranyaitdl nem lehet nagyobb, mint 5 szazalék.

A befektetési eszkozok és kapcsolodo kockazatkezelési limitek
1)  Bankbetét.
a) Latra szol6 betét. A Likviditasi portfolid része, a likviditds menedzselését szolgalja.
b) Lekotott betét. Lekotéskor maximalis futamideje 5 év.

2) Diszkont kincstarjegy. A Magyar Allam altal kibocsatott, forintban denominalt
kincstarjegyek.

3) Allampapir. A Magyar Allam altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd, forint és
deviza névértékii értékpapirok. Maximalis futamidé 10 év. A Likviditasi portfolid
befektetése esetében a maximalis futamidd 3 év.

4) Allampapir alapa befektetési alap. Az egyes befektetési alapok nettd eszkozértékének
maximum 5 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni. Az alap méretének
csokkenése, ¢s igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt kell az 5
szazalékos kiiszobérték ald keriilni. Egy allampapir alapu befektetési alapba a Pénziigyi
vagyon maximum 25 szazaléka fektethetd.

5) Vallalati kotvény alapa befektetési alap. Az egyes befektetési alapok nettd
eszkozértékének maximum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni. Az alap
méretének csokkenése, €s igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt
kell a 2 sz4zalékos kiiszobértek alé keriilni. A Likviditasi portfolié befektetése sordn nem
alkalmazhatd. Egy vallalati kotvény alaptl befektetési alapba a Hosszutavi portfolid
maximum 10 szdzaléka fektethetd, illetve ilyen alapokba dsszesen a Hosszutavu portfolio
maximum 25 szazaléka fektethetd.

6) Részvény alapu befektetési alap. Az egyes befektetési alapok nettd eszkozértékének
maximum 2 szazaléka erejéig lehet ilyen alapba befektetni. Az alap méretének
csokkenése, ¢és igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap alatt kell a 2
szazalékos kiiszobérték ald keriilni. A Likviditasi portfolio befektetése sordn nem
alkalmazhat6. Egy részvény alapu befektetési alapba a Hosszatavu portfolio maximum
10 szazaléka fektethetd, illetve ilyen alapokba 6sszesen a Hosszutava portfélié maximum
25 szé4zaléka fektethetd.

7) Ingatlan. A meglévé pénzeszkozokb6l — ide nem értve az alapitvanyi induld
vagyonként az alapito altal az Alapitvany szamara juttatott 255 millio forint Gsszeget - az
Alapitvany ingatlantulajdont szerezhet. Az ingatlantulajdon szerzéskori értéke (vételara)
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nem haladhatja meg az adasvételi szerzodés megkotésekor meglévd teljes pénzeszkoz
allomany 30 %-anak megfeleld Gsszeget.

VIII. Jelentési rendszerek mukodése

A Kuratérium Elndke a Kuratorium részére informaciot szolgaltat az alabbiak szerint:

- Idészakos jelentés keretében éves rendszerességgel tajékoztatas az értékpapir-portfolid
kimutatasarol lejarati struktirija szerint, valamint az esetleges jelen Szabalyzatban
meghatarozott limitsértésekrdl €és az azok megsziintetése érdekében tett, illetve tenni
tervezett intézkedésekrol.

- Idészakos beszdmold részeként tdjékoztatas az Alapitvany pénziigyi, jovedelmi és
vagyoni helyzetérdl, ezen beliil a befektetési miiveletek eredményességérol, valamint a
befektetési iranyelveknek valé megfelelésrol.

- Eves beszamolo részeként tajékoztatas az Alapitvany konyvvizsgaloja altal hitelesitett
pénziigyi, jovedelmi és vagyoni helyzetrél, ezen beliil a befektetési miiveletek auditalt
eredményességérol és ezek szoveges mindsitésérol.

A Kuratorium a fenti informaciok alapjan a tdjékoztatds kézhezvételét kovetden értékeli
az Alapitvany befektetési tevékenységét. Ezen értékelés sordn a Kuratérium
megvizsgalja, hogy a kialakitott befektetési politika megvalositdsa segitette-e az
Alapitvany vagyona befektetési céljainak elérését. Vizsgalja tovabbd, hogy a befektetési
igyletmenet, a befektetési portfoliok 0Osszetétele, szerkezete Osszhangban volt-e a
befektetési iranyelvekkel, illetve, hogy az esetleges eltérések (limitsértések)
megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek. A befektetési tevékenység
eredményeinek értékelése alapjan a Kuratorium javaslatot tesz a befektetési politika
fenntartasara, esetleges modositasaira.

| X. Rendkiviili Koriilmények és Limitsértések

Ha a Kuratorium Elndke vagy az esetlegesen kijelolt vagyonkezeld olyan iigylete(ke)t
kot, amellyel a jelen Szabélyzatban az egyes befektetési eszkdzokre meghatarozott limitet
a befektetési eszkoz piaci értékének 0,5 szazalékanal nagyobb mértékben megsérti, akkor
koteles a korlatozas megsértésének észlelésekor azonnal a Kuratorium szdmara irdsban
jelezni e tényt és annak okait.

Ha a befektetési szabalyok abbdl adododan sériilnek meg, hogy a befektetések értéke az
arfolyammozgasok vagy piaci értékek valtozasa kovetkeztében valtozik, akkor a
Kuratérium Elnoke vagy a kijelolt vagyonkezel6 koteles ésszerti idon — de legfeljebb
30 napon beliil — helyreallitani az el6irt aranyokat.

A Dbefektetési politika megvaltozasakor a Kuratorium a valtozds mértékének
fliggvényében allapitja meg, hogy mely idOpontig kell attérni az 0j befektetési aranyokra.
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X. Z.aro rendelkezések

1. Az Alapitvany jelen szabalyzatat az Alapitvany céljaval és tevékenységével 6sszhangban,
valamint a vonatkozé jogszabalyi keretek figyelembe vételével kell értelmezni.

2. Jelen Szabalyzatot elfogaddsanak napjat kovetden az Alapitvany felligyel6 bizottsaganak
javaslata alapjan a Kuratorium hagyja jova. A Szabalyzat azon a napon 1ép hatalyba,

mely napon azt a Kuratorium jovahagyja. .



